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Practico 10. PBI como indicador del desempeiio
econémico

BCU estima crecimiento de la economia de 3,5% para 2025 con fuerte
incidencia del gasto privado
Para el cuarto trimestre de 2024 la expansion prevista es de 1,5%

El Banco Central del Uruguay (BCU) estim6 que la economia terminé el 2024 con un crecimiento aproximado de
3,5% y previd que este afio se repetird el resultado positivo. El gasto privado serd el factor principal de la
expansion de la actividad.

El BCU espera que el cuarto trimestre del afio termine con una expansidn en el entorno de 1,5%, segun el
informe de politica monetaria que difundio este jueves. Segun los indicadores de consumo y datos preliminares,
las ventas de automoviles crecieron 8,1% en el bimestre de octubre y noviembre respecto al tercer trimestre
del afio.

El informe recordé que el indice de Confianza del Consumidor aumenté 1,5 puntos porcentuales en agosto y se
mantuvo en niveles de moderado optimismo por una mejora en la perspectiva de la situacién econdmica del
pais y en la predisposicidn para la compra de bienes durables.

Anivel industrial, hubo sefiales de crecimiento respecto al tercer trimestre. En octubre se verificd un crecimiento
de 2,2% a nivel global en relacién al tercer trimestre, mientras que la industria sin refineria (ANCAP) crecié 0,6%.

El BCU estimd que la economia confirmd su dinamismo en 2024, tras los impactos negativos de 2023 —sequia,
cierre de la refineria de ANCAP, balanza turistica y finalizacién de las obras de la segunda planta de UPM- y
creceria en el entorno del 3,5% en el promedio del ano.

Ese ritmo, afadid, se mantendria en 2025, mientras que la variacidon del Producto Interno Bruto (PIB) de 2026
se aproximaria a su crecimiento potencial, en ambos impulsados por el gasto privado.

El informe sefiald que las exportaciones serian el principal componente del crecimiento de 2024, debido a la
reversion de los efectos de la sequia sobre los cultivos y la produccion pecuaria. A su vez, el gasto privado
también contribuiria al crecimiento, debido a la recuperacién de la masa salarial y el freno de la fuga de consumo
hacia Argentina como se observd en 2023.

“Siguiendo este factor, el gasto privado se proyecta como el principal motor de crecimiento de la economia para
2025 y 2026. Mientras tanto, se espera que el gasto publico contribuya en forma levemente negativa en 2025
ante la ausencia de un presupuesto para el primer afio de gobierno”, afirmé el documento.



La regidn y los riesgos

El BCU expuso que la proyeccidn se realiza en un escenario con alto nivel de incertidumbre asociado al
desempefio de la region.

El PIB en Brasil crecié por encima de lo esperado en el tercer trimestre a la vez que la inflacion se ubicé por
encima del rango de tolerancia establecido por el banco central y se intensifica el desalineamiento de las
expectativas de los analistas privados. Ademas, Brasil continta con dificultades para corregir su trayectoria
fiscal.

En Argentina la situacion es mads favorable. El informe destacd que se mantiene el ancla fiscal y tanto la brecha
cambiaria como el riesgo pais alcanzaron minimos de cinco afios.

Sin embargo, los datos de actividad del cuarto trimestre mostraron que la recuperacién no fue generalizada y
por tanto no se habria mantenido el alto dinamismo observado en el trimestre anterior. Ademas, no se han
eliminado las restricciones cambiarias, lo que implica mayor incertidumbre para los proximos meses.

A nivel doméstico se perciben dos riesgos relevantes. Por un lado, el desalineamiento de las expectativas de
inflacion respecto al rango meta.

El BCU indicé que la apreciacién del délar en los ultimos meses podria tener un impacto al alza en las
expectativas de inflacion. El otro, el riesgo se vincula a la incertidumbre que provoca la transicién politica. En
este caso, el informe menciondé que disminuye por el hecho que el gobierno electo comenzé a brindar
definiciones respecto a la orientacién de la politica econémica en general y monetaria en particular.

Fuente: El Observador “BCU estima crecimiento de la economia de 3,5% para 2025 con fuerte incidencia del
gasto privado” disponible en

https://www.elobservador.com.uy/economia-y-empresas/bcu-estima-crecimiento-la-economia-35-2025-
fuerte-incidencia-del-gasto-privado-n5980032
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